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. P2: los origenes
. P2: Las reglas
. P2 enla UE

. P2 en el resto del mundo

. P2y EE.UU.

. P2 a dia de hoy (ésin futuro?)
. Algunas dificultades practicas

@ International Fiscal Association



@ International Fiscal Association

 BEPS 1.0: Falta de acuerdo sobre la Accion 1 de BEPS (economia digitalizada)

 BEPS 2.0 > economia digitalizada > ‘Statements)’ de 2021: Solucion de dos Pilares:

fuente v. residencia concebida como un todo OCDE y G-7
o ‘Super profit split’ con primacia de atribucion de jurisdiccion Estado de residencia
d Pilar 1 ‘estabilizacién’, Pilar 2 ‘atribucién’ pero diferente estatuto (pilar 1 convenio
multilateral, pilar 2 ‘enfoque comun’)

o Mezcla de distintas pretensiones de politica tributaria

o Modelo Blueprint OCDE de 2020 cambia en los ‘statements’ de 2021 (julio y octubre) y
cambia otra vez en las reglas modelo de diciembre de 2021 y los primeros comentarios a
las reglas de 2022

o La conexion P1-P2 esta mas diluida en los Statements de 2021 y ejecucion posterior
(separada, asincronica y problematica)



@ International Fiscal Association

Imposicion minima (15 por 100), ‘pais por pais’, resultado contable consolidado con

ajustes, de grupos MNL facturacion global 750 millones basada en varias reglas con

un orden determinado

STTR (no umbral de facturacion) > lIR > UTPR

e Aplicacion de lIR hasta 15 por 100 en Estado de residencia matriz ultima (con
ciertas correcciones)

* UTPR como regla de cierre del sistema

‘Substance Carve-out’ actividades rutinarias (ndmina + amortizacion bienes

tangibles + ‘mark up’ del 5 por 100):

* Beneficio ‘rutinario’ se puede gravar (o no) en pais de actividad

* GloBE dirigido a ‘intangibles’ y competencia fiscal sobre intangibles
(deslocalizacion en paises intermedios con baja tributacion)



@ International Fiscal Association

* Pais de la filial o EP puede aplicar un impuesto minimo hasta el 15 por 100 (DMTT)
 La UTPR pasa a ser una regla de atraccion del beneficio de entidades no gravadas al

tipo minimo (de ‘Undertaxed payments’ pasa a ser ‘Undertaxed profits’)
o Ejemplo, grupo MNL con matriz y filiales pais residencia matriz que no tributa 15 por 100,
paises de otras filiales aplican regla UTPR
o ¢Cambia las reglas? Efecto sobre EE.UU.

 STTR se diluye (pagos de intereses, canones y ciertos servicios, si no existe sujecion
nominal en residencia a 9 por 100, gravamen restante corresponde a la fuente)
o Convenio MLT (2023) y reglas modelo > clausula muy compleja > é éxito nulo?

o 9 firmantes (Barbados, Belice, Benim, Cabo Verde, RD Congo, Indonesia, Rumania, San Marino
y Turquia), 27 jurisdicciones lo apoyan



@ International Fiscal Association

* El orden de las reglas: IS nacional, CFC rules > DMTT > IIR > UTPR

 Si Estado matriz no aplica lIR o entidad ultima excluida > top down approach (IPE o
POPEs lo recaudan), con eliminacion doble imposicion

* Si no se aplico DMTT o IIR, UTPR entra en juego en pais de filiales (regla de cierre para
top-up-tax no capturado por otras reglas)
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@ International Fiscal Association

Determinacion de entidades o EPs sujetas a TUT y su ubicacion

Calculo de ingresos y gastos e impuestos cubiertos por jurisdiccion (con estandar de

consolidacion de la matriz, salvo excepciones)

Determinacion del tipo impositivo efectivo (ETR) > ¢éjurisdiccion es de ‘baja tributacion’ (ETR=

Impuestos ajustados / renta neta GloBE x 100)?

Computo del porcentaje (tipo impositivo) del TUT por jurisdiccion: % TUT =15 % - ETR de la

jurisdiccion

. Calculo del beneficio excesivo sometido a TUT: Renta Neta GloBE — ‘substance carve out’
(porcentaje fijo 5 % sobre sueldos y valor contable activos tangibles en la jurisdiccion)

. Calculo del importe del TUT de la jurisdiccion = (% TUT (paso 4) x beneficio excesivo (paso 5)) +
TUT adicional - doméstico TUT (QDMTT)

. El TUT se atribuye a cada entidad de la jurisdiccion con su renta GloBE

. Recaudacion del TUT de conformidad con alguna de las reglas GloBE (IIR o UTPR, capitulo 2; si la

jurisdiccion aplico QDMTT o juegan los safe-harbours, puede no aplicarse ninguna medida)
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@ International Fiscal Association

* OCDE:

* Reglas Modelo 20 diciembre 2021: No terminadas, estan evolucionando (a través guia
administrativa)
 Comentario a las Reglas GloBE (guias)

- Primeras guias 14.03.2022

- Safe-Harbours and penalty relief: 20.12.2022

- Actualizacion 2.02.2023 (aclaraciones alcance, calculo del impuesto minimo, aseguradoras, reglas transitorias y
diseno de QDMTT

- Actualizacion 17.07.2023 (aspectos varios + 2 nuevos safe harbours, QDMTT y UTPR hasta 1 enero 2026 si IS
nominal 20 por 100)

- Actualizacion 18.12.2023 (aspectos varios + nueva guia CBCR safe-harbour)

- Actualizacion 17.06.2024 (aspectos varios)

- Actualizacion 15.01.2025 (articulos 8.1.4., 8.1.5 y 9.1, registro central legislacion que cualifica como QDMTT),

- Mayo 2025, consolidacion guias abril 2025

" Globe Information Return (guia 17.12.2023 y modelo + guia GIR 2025+ modelo Il)

11
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@ International Fiscal Association

* No incorpora actualizaciones posteriores guias OCDE, pero. . . remite a las reglas modelo, guias
v ejemplos OCDE como elemento interpretativo
* no distingue anteriores o posteriores, y Articulo 32 admite acuerdos ‘futuros puertos seguros’
 Diferencias relevantes con reglas OCDE (por ejemplo, se aplica a grupos nacionales puros para
evitar discriminaciones, ciertas reglas transitorias para algunos Estados etc.) y diferencias de
transposicion entre Estados miembros
e Entrada en vigor 31.12.2023, aplicacion 2024 (primera declaracion antes 30 junio 2026), salvo
UTPR, a partir de 31 diciembre 2024 (pero ‘safe harbour’ hasta 31 diciembre 2026, si la
jurisdiccion tiene un IS que aplica un tipo del 20 por 100).
* Se aplica de forma diferida en Estonia, Letonia, Lituania, Malta y la Republica Eslovaca
* DAC 9 con GIR y principios aplicables (mayo 2025)
e Leyes nacionales de incorporacion (vinculadas a Directiva de 2022, y no a las Guias OCDE
posteriores)
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@ International Fiscal Association

* Algunos paises tienen el ‘paquete completo’: IIR + UTPR + DMTT (NZ, Liechtenstein, Turquia, Japodn,
Coreadel Sur...)

* Algunos paises solo han incluido la lIRy el DMTT, pero no la UTPR (Suiza, Noruega, Malasia,
Guersey, Jersey, Gibraltar etc.)

e Algunos paises solo tienen DMTT, pero no IIR o UTPR (Brasil, Barbados, Mauricio, UAE etc.)

e Algunos paises incorporan las reglas con peculiaridades (ejemplo, Singapur que solo aplica IIR para
matrices residentes en Singapur; excluyen del DTT entidades financieras, por ejemplo, GBT )

* No todas las reglas entran en vigor el mismo aino, ni la ejecucidn es siempre igual

* Impacto en diseno de politica tributaria en jurisdicciones (UAE crea un IS, cambios en los disenos
de los incentivos fiscales para adaptarlos a P2)

13



@ International Fiscal Association

* Retirada EE.UU. del compromiso OCDE / IF de 2021

* Investigacion sobre si otros paises cumplen con CDIs con US o tienen reglas extraterritoriales o
desproporcionadas para las US MNEs
e UTPR y DTS, itambién IIR y otras medidas (decision Apple, medidas extraterritoriales
Alemania o transmisiones indirectas de activos etc.)?

 Estudio de ‘contra-medidas’: investigacion con seccion 891 titulo 26 IRC (dobla el tipo impositivo a
ciudadanos y empresas de los paises afectados, sobre renta de fuente estadounidense, sin que

pueda exceder del 80 por 100 ingresos contribuyente)

 Medidas paralelas a ataques por lobbies en tribunales UE (caso TC Bélgica y UTPR)
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@ International Fiscal Association

* ‘Revenge tax,’ seccion 899 IRC (proyectos mayo y junio 2025), para jurisdicciones con ‘unfair taxes’

(discriminatorios o extraterritoriales: UTPR, DST, o DPT):
* Aumento de los impuestos en los Estados Unidos (5 % al ano, con un limite de 20 (Congreso) /

15 (Senado) % por encima del tipo impositivo nacional en los Estados Unidos

* En vigor a partir del 1 de enero de 2027 y ‘treaty override’
e ... Pero sera eliminado por acuerdo con G-7 de no aplicacion reglas P2 a MNEs EE.UU. (post

en X del US Treasury Secretary de 26.06.2025)
e ¢Y seccion 891 IRC?

e Exencion BEAT para jurisdicciones con impuestos elevados (tipo del 18,9 %): mitiga efectos
discriminatorios BEAT

 Cambios en el GILTI que lo ‘acercan’ al P2 (14 por 100, exclusion).

15



@ International Fiscal Association

* No existe un régimen internacional unico y el definido tiene un futuro incierto (riesgo EEUU)

* OECD/ IF:

* China, India, EE.UU., ‘ruptura’ consenso y ‘nuevo’ consenso (écon G-7, con IF, con UE?)
e iQué significa ‘OECD P2 taxes will not apply to US companies’ ¢ Negociacion sobre
reconocimiento de reglas EE.UU. (GILTI) como equivalentes y exclusion de UTPR? éexclusion

lIR de ciertos beneficios fiscales de EE.UU.?
e :Cambios en paises con ‘paquete completo’ de P2, coherencia, competitividad?

 UE: Complejidad de reforma de Directiva, para adaptarla (¢ safe-harbour permanente art. 327?)

* Otros paises: Valoracion de si resulta realmente conveniente la introduccion de medidas P2 o su
ajuste para acomodarlas con EE.UU.: por medida (lIR, UTPR, DMTT), por industria, por sector

16



@ International Fiscal Association

éValor ‘legal’ de las Guias Administrativas de la OCDE y problemas practicos?

Transicion hacia las reglas GIoBE: activos y pasivos por impuestos diferidos, GIR y normas
nacionales, costes de cumplimiento (escasa recaudacion como datos) etc.

Mecanica de las reglas es compleja en la practica: definicion de umbrales, relacion normas de base
imponible con normas nacionales, impuestos cubiertos, ajustes que afectan a diversos paises etc.
Restructuraciones (fusiones y adquisiciones), socios minoritarios, estructuras de inversion, e
inversiones Latam paises con reglas P2

Seguridad juridica ex ante, incluyendo concepto de ‘related benefits’

Resolucion de disputas ‘internas’ (ausencia de sistema)

No estan excluidas las disputas externas (CDlIs, APPRIs, derechos y principios fundamentales)

17
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@ International Fiscal Association

. Delimitacién del grupo multinacional: UPE y entidades constitutivas

. Informacion financiera del grupo multinacional: Local GAAP vs. Group GAAP (IFRS)

. Renta GloBE: Beneficio contable agregado + ajustes homogeneizacion + ajustes GloBE

. Identificacion de Impuestos Cubiertos

. Calculo de ETR/TUT

. Puertos seguros transitorios: test “de minimis”/test ETR simplificado/test beneficio rutinario

. Declaracion informativa Grupo (“GIR”) y autoliquidacion (“sustituto del contribuyente”)

19



llustracién 1.1. Disposiciones basicas de las reglas GloBE

Paso 1 - Determinar si el grupo multinacional se encuentra dentro

del alcance de las normas

+ ldentificar los grupos sujetos

Paso 2 - Asignar las rentas de las Entidades Constitutivas en cada

junsdiccion

+ ldentificar la ubicacion de cada Entidad Constitutiva del grupo y atribuir las rentas a
dichas entidades

Paso 3 - Calcular la Renta GloBE

* Determinar las rentas GloBE de cada entidad constitutiva en el grupo

Paso 4 - Determinar los Impuestos Comprendidos Ajustados

« Determinar los impuestos atribuibles a las Rentas GloBE de cada Entidad Constitutiva

Paso 5 - Computar la Tasa Impositiva Efectiva (ETR) y calcular el

Impuesto Complementario ( Top-up Tax)

« Calcular la ETR de todas las Entidades Constitutivas del grupo ubicadas en una
determinada jurisdiccion, y calcular el Impuesto Complementario

Paso 6 - Aplicar el Impuesto Complementario de conformidad con

un QDMTT, una lIR o una UTPR

+ Aplicar el Impuesto Complementario bajo un QDMTT, una lIR, o una UTPR de acuerdo
con el orden establecido para la aplicacion de las reglas y los mecanismos de
asignacion

|

International Fiscal Association
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@ International Fiscal Association

Concepto Grupo MNE:
o Grupos MNE: UPE y entidades constitutivas que estan obligados a formular EEFF consolidados
o Grupo MNE y Subgrupo MNE cotizado: éobligado a Pilar 27

Concepto UPE/IPE/POPE y entidades constitutivas:
o “Ultimate parent entity”:
o Obligacion de formular EEFF consolidados
o Concepto de control
o “Intermediate Parent Entity” y “Partially Owned Parent Entity”
o Entidades constitutivas (incluye EP’s). Joint Ventures.

Importe neto de la cifra de negocios Grupo MNE + 750 millones EUR:
o Ingresos ordinarios, ingresos extraordinarios y ganancias de capital
o Dos de los cuatro ultimos ejercicios

Cambios en la composicion del Grupo MNE

21



llustracion 1.2. Determinacion de los grupos multinacionales dentro del alcance de las reglas

@ International Fiscal Association

Paso 1 - Determinar si el grupo es activo internacionalmente

+ Determinar si el Grupo tiene entidades o establecimientos premanentes en mas de una
jurisdiccion

Paso 2 — Determinar si el grupo supera el umbral de ingresos

* Determinar si el Grupo MNE tiene ingresos globales de 750 millones de euros 0 mas,
de acuerdo con el calculo de los cuatro afios

Paso 3 - |dentificar las entidades excluidas

+ |dentificar si hay entidades excluidas a las que no hay que aplicar las reglas, excepto a
efectos de computar sus ingresos para determinar el requisito del umbral

22



@ International Fiscal Association

 GAAP Grupo: Norma Internacional Informacidon Financiera (IFRS):
o Norma utilizada para la elaboracion de los Estados Financieros Consolidados Grupo (NIIF)
o Ajustes de homogeneizacion temporal:
o Ejercicio Grupo vs. ejercicio local (obligatorio)
o Ajustes de homogeneizacién valorativa:
o Valoracion de activos
o Amortizacion de activos
o Deterioro de activos
o IFRS 16: leases
o Moneda de presentacion de la informacion financiera
o No se tienen en cuenta las Eliminaciones por Operaciones Internas

 GAAP Local: Norma de Contabilidad Financiera Autorizada (lista de paises y autorizacion)

23



llustracion 1.4. Asignacion de ingresos de las Entidades Constitutivas por jurisdiccion

Paso 1 - ldentificar las Entidades Constitutivas del Grupo

Multinacional

+ |dentificar todas las entidades, EPs y otros arreglos dentro del Grupo Multinacional que
contabilicen determinando resultados netos

Paso 2 - Determinar la ubicacion de cada Entidad Constitutiva

+ Seguir el tratamiento mercantil y fiscal de cada Entidad Constitutiva para determinar su
ubicacion

Paso 3 - Determinar el Resultado Contable Neto de cada Entidad

Constitutiva
« Utilizar las mismas cuentas que se utilizan en la preparacion de los estados financieros
consolidados para calcular el Resultado Neto Contable de cada Entidad Constitutiva

+ Cuando no se lleven cuentas financieras separadas para un EP, utilizar las normas
tributarias locales como base para determinar los ingresos que se asignaran al EP

Paso 4 - Ajustar por las rentas de entidades transparentes

+ Las rentas de entidades transparentes se reasignan a los propietanios de dichas
entidades transparentes en proporcion a su porcentaje de participacion y de acuerdo
con el tratamiento fiscal local

@ International Fiscal Association
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@ International Fiscal Association

3. Renta GloBE: Beneficio contable agreg. + aj. homog. + aj. GIoBE

Ajustes

Y

Ganancia o
Gaslo Iribulario Dividendos excluidos pérdida de Errores en ejercicios anleriores y
neto patrimonio modilicaciones de los principios
excluida contables

anancia o perdidga -
Davoluciones alos

G - Ganancias o pérdidas por la asimétrica en moneda tomadores de
pér;g:?ﬁ;l: da disposicion de aclivos o exiranjera 2?:5:2:99 sequros
en el mélodo de pasivos excluidos por Gastos no admisibles g‘ S ds

revaluacion reorganizaciones conarregloala evengado

esirategiadela

empresa

Cuentas Anuales
homogeneizadas al

gaap de

Ganancias o
perdidas

admisibles por
jurisdiccion

consolidacion (pre-
eliminaciones/
incorporaciones)

_____ =71

| y I Tratamiento contable de I
Remuneracion |

I . consolidacion [
basada en acciones | o e e e e e e L

| PFIFICI[::ID de rt?all.zauon .sc-bre : : Recuperacion y |

| ganancias y pérdidas sujetas a : compensacitn de |

|

I valor razgnable osobreel | | ganancias de bienes
i deterioro de valor I

_____________ L inmuebles |J

Elecciones

* Beneficio contable NIIF, agregado, a nivel de jurisdiccion
* Ajustes de homogeneizacion temporal y valorativa; no aplican las eliminaciones por operaciones internas
» Ajustes GloBE: dividendos excluidos, plusvalias o minusvalias capital excluidas,...



@ International Fiscal Association

llustracion 1.5. Tipos de ajustes al Resultado Neto Contable

Ajustes para garantizar la
distribucion correcta ae Is
rentas entre junsaicciones

Ajustes para mejor alinearse

con la base imponible Ajustes de politica tnbutana

(" Por gj., impuestos netos, ~ _"" ( h
dividendos, plusvalias y
minsuvalias, perdidas y Por g)., ajusies de precios de
— ganacias en moneda — ftransferencia, ajustes por — Por &}, sobornos, rentas
extranjera asimétricas, operaciones financieras de navegacion
cantribuciones a pensiones, Intragrupo internacional
compensacion basada en




@ International Fiscal Association

* Concepto de Impuesto Cubierto:

o Concepto de Impuesto Cubierto
o Relaciéon entre Impuesto Cubierto e Impuesto a las Ganancias (NIC 12)

e Algunos ejemplos:

o Francia: Corporate Income Tax y CVAE/CFE

o lItalia: IRES e IRAP

o Alemania: Corporate Income Tax y Trade Tax

o Suiza: Impuesto Federal Directo, Impuesto Cantonal e Impuesto Comunal

o Hungria: Corporate Income Tax, Local Business Income Tax, Innovation Contribution y Retail Tax
o Japon: Corporate Income Tax, Enterprise Tax e Inhabitant Tax

o USA: Federal Corporate Income Tax y State Corporate Income Tax

o Brasil: IRPJ y CSLL

27



llustracion 1.6. Determinacion de los Impuestos Cubiertos

@ International Fiscal Association

Paso 1 - Impuestos Cubiertos
+ |dentificar los Impuestos Cubiertos en las cuentas de gastos y sumar sus importes

Paso 2 - Ajustes a los Impuestos Cubiertos

+ Ajustar los Impuestos Cubiertos para agregar impuestos que no esten registrados en la
cuenta de gasto por impuesto de la cuenta de perdidas y utilidades, g excluir los
impuestos que no estén relacionados con las rentas o perdidas GloBE
+ Solucionar las diferencias temporales, que surgen cuando las rentas o las pérdidas se
‘rjgfn';n%men en distintos afios para fines contables y fiscales, en contabilidad tnbutarnia
iferida
+ Computar los créditos fiscales (si los hay) en funcion de su categorizacion

Paso 3 - Asignacion transfronteriza

+ Ajustar los importes para asignar los impuestos transfronterizos a la Entidad
Constitutiva adecuada

Paso 4 - Ajustes posteriores a la declaracion

+ En caso de ajustes posteriores a la declaracion, generalmente se requiere volver a
calcular la tasa impositiva efectiva (ETR) para el afio en cuestion

28



5. Calculo del ETR y Top Up Tax (TUT)

llustracion 1.7. Determinacién de la ETR y calculo del impuesto complementario

=
SN—

T
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_-h...\v",..l-_

@ International Fiscal Association
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@ International Fiscal Association

* Test “de minimis”:
o Volumen de operaciones por jurisdiccion: - 10 mill. EUR (criterios Country By Country)
o Renta GloBE por jurisdiccion: - 1 mill. EUR (criterios Country By Country)

* Test “ETR simplificado”:
o Beneficio antes de impuestos (criterios Country By Country)

o Gasto por Impuesto sobre Beneficios: Impuesto corriente e Impuesto diferido excluidas UTPs
o ETR: 15% (2023 y 2024), 16% (2025) y 17% (2026)

e Test “Routine Profit”:

o Beneficio antes de impuestos (criterios Country By Country)
o Sustance Base Income Exclusion (Activos materiales y Payrroll)

o Aplicacion de Puertos Seguros con caracter permanente: simplificacion de P2

30



6. Puertos Seguros Transitorios

llustracion 1.7. Determinacién de la ETR y calculo del impuesto complementario
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@ International Fiscal Association
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@ International Fiscal Association

e Declaracion informativa (“Global Information Return”):

o Declaracién informativa en la jurisdiccion UPE
o Intercambio automatico de informacion de la GIR
o Contenido:
o Composicion del Grupo MNE
o UPE y entidades constitutivas (incluye IPE y POPE)
o Informacion para la aplicacion de PST (“de minimis”, “ETR simplificado” y “Routine Profit”)
o Informacion para calculo de Impuesto Minimos si no aplica PST

o Obligacion de presentar GIR si no hay intercambio de informacion

e Autoliquidacion del Impuesto Minimo:

o Concepto de Contribuyente y Sustituto de Contribuyente
o Sistema de crédito fiscal para UPE/POPE
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@ International Fiscal Association

Normativa muy compleja (Model Rules; Directiva UE y trasposicion EM; normas locales)
Naturaleza mixta de la norma (financiero-contable y fiscal)

Obligacion tributaria sobre el Grupo MNE

Registro contable del gasto P2 y distribucidon del gasto entre entidades constitutivas

Inversion tecnoldgica relevante para compliance: UPE (lIR) y entidades constitutivas (QDMTT)
Recaudacion limitada a paises con tipos nominales — 15%; estimacion recaudacion baja

Impacto de la posicion USA para Grupo MNE de otras jurisdicciones (ej. UTPR, DST, DPT,...)
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IFA 2025 ANNUAL CONGRESS IN LISBON
5-9 OCTOBER 2025
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2 Main Subjects i
« Residency of legal entities for corporate income taxation

* |Improper use of tax treaties and source taxation: policy, practice and -
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10 Scientific Seminars

3 Luncheon Dialogues . .
The TLP series, spanning 12 cities worldwide, will conclude with debates at www.ifa2025lisbon.com
the IFA 2025 Congress in Lisbon. %3 Early Bird Rate ends on 15 July
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